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IZVJEŠTAJ NEZAVISNOG REVIZORA 

 
Akcionarima Naše Banke a.d. Bijeljina  

 
Mišljenje 
 
Izvršili smo reviziju finansijskih izvještaja “Naše Banke“ a.d. Bijeljina (“Banka”), koji 
obuhvataju izvještaj o finansijskom položaju na dan 31. decembra 2021. godine, izvještaj o 
ukupnom rezultatu, izvještaj o promjenama na kapitalu i izvještaj o tokovima gotovine za 
godinu koja se završava na taj dan, kao i napomene uz finansijske izvještaje, uključujući i 
pregled značajnih računovodstvenih politika. 
 
Po našem mišljenju, priloženi finansijski izvještaji prikazuju istinito i objektivno, po svim 
materijalno značajnim pitanjima, finansijsku poziciju Banke na dan 31. decembra 2021. godine, 
kao i rezultate njenog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se završava na taj dan u 
skladu sa računovodstvenim propisima Republike Srpske i propisima Agencije za bankarstvo 
Republike Srpske koji regulišu finansijsko izvještavanje banaka. 

 
Osnova za mišljenje 
 
Reviziju smo izvršili u skladu sa Međunarodnim standardima revizije (MSR) i Zakonom  o 
računovodstvu i reviziji Republike Srpske. Naše odgovornosti u skladu sa tim standardima 
detaljnije su opisane u odjeljku našeg izvještaja Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih 
izvještaja. Mi smo nezavisni u odnosu na Banku u skladu sa Kodeksom etike za profesionalne 
računovođe Odbora za međunarodne etičke standarde za računovođe (IESBA Kodeks), zajedno 
sa etičkim zahtjevima koji su relevantni za našu reviziju finansijskih izvještaja u Republici 
Srpskoj i ispunili smo i druge naše etičke odgovornosti u skladu sa ovim zahtjevima i IESBA 
Kodeksom. Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajući i da 
obezbjeđuju osnovu za izražavanje našeg mišljenja. 

 
Skretanje pažnje 
 
Skrećemo pažnju na Napomenu 30.6 uz finansijske izveštaje, u kojoj je objelodanjeno da je 
Banka dužna da obim i strukturu svog poslovanja i rizičnih plasmana uskladi sa limitima 
propisanim Zakonom o bankama Republike Srpske i odlukama Agencije za bankarstvo Republike 
Srpske (u daljem tekstu: “ABRS“). Na dan 31. decembra 2021. godine, dva pokazatelja nisu 
usaglašena sa propisanim limitima ABRS. Pokazatelj ulaganja Banke (odnos stalne imovine i 
regulatornog kapitala) i pokazatelj izloženosti Banke prema jednom licu ili grupi povezanih lica. 
Rukovodstvo Banke preduzima sve neophodne aktivnosti kako bi se ovi pokazatelji doveli u 
zakonski definisan okvir u najkraćem mogućem roku. Naše mišljenje ne sadrži rezervu po 
navedenom pitanju. 
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IZVJEŠTAJ NEZAVISNOG REVIZORA 

 
Akcionarima Naše Banke A.D. Bijeljina (Nastavak) 

 
Ključna pitanja revizije 
 
Ključna pitanja revizije su ona pitanja koja su, po našem profesionalnom prosuđivanju, bila od 
najvećeg značaja u našoj reviziji finansijskih izvještaja tekućeg perioda. Ova pitanja su 
obrađena u kontekstu revizije finansijskih izvještaja u cjelini, kao i u formiranju našeg mišljenja 
o njima i mi ne izražavamo posebno mišljenje o ovim pitanjima.   
 
  Rezervisanja za kreditne gubitke 
Ključno pitanje revizije 

Banka obračunava rezervisanja za kreditne gubitke u skladu sa zakonskom računovodstvenom 
regulativom primjenjivoj na banke u Republici Srpskoj. Banka je na dan 31. decembra 2021. 
godine formirala ispravku vrijednosti za finansijska sredstva u iznosu od KM 17,861 hiljada za 
finansijsku aktivu u obimu od ukupno KM 250,655 hiljada, kao i rezervisanja za gubitke po 
vanbilansnoj aktivi u iznosu od KM 109 hiljada za rizičnu vanbilansnu aktivu u iznosu od KM 
15,306 hiljada u skladu sa Odlukom o upravljanju kreditnim rizikom i utvrđivanju očekivanih 
kreditnih gubitaka Agencije za bankarstvo Republike Srpske. Ova rezervisanja za gubitke 
predstavljaju najbolju procjenu rukovodstva u pogledu očekivanih gubitaka za kreditni 
portfolio na datum bilansa stanja. Ovo je ključno revizijsko pitanje jer je značajna procjena 
uključena u određivanje očekivanih kreditnih gubitaka. 
 
Ključna područja procjene uključuju tumačenje zahtjeva da se odredi umanjenje vrijednosti 
po osnovu primjene MSFI 9, a koje je usklađeno sa zahtjevima zakonske računovodstvene 
regulative primjenjive na banke u Republici Srpskoj. Dalje, Odlukom o upravljanju kreditnim 
rizikom i utvrđivanju očekivanih kreditnih gubitaka Agencije za bankarstvo Republike Srpske 
dozvoljeno je bankama da, ukoliko nemaju adekvatnu vremensku seriju, količinu i/ili kvalitet 
relevantnih istorijskih podataka, te nisu u mogućnosti da utvrde vrijednost PD parametra 
korišćenjem svog modela na adekvatan i dokumentovan način, koriste za obračun ispravke 
vrijednosti minimalno propisane procente samom Odlukom. Banka je zbog određenih 
manjkavosti internog modela koji je bio u primjeni do 31. decembra 2019. godine odlučila da 
od 1. januara 2020. godine u potpunosti uskladi svoj način obračuna obezvrijeđenja sa 
pomenutom odlukom i obračun ispravke vrijednosti radi po pravilima propisanim navedenom 
Odlukom.  
 
Banka za potrebe obračuna ispravke vrijednosti primjenjuje sljedeća tri nivoa obezvrijeđenja:

• Nivo 1 - nizak nivo kreditnog rizika.  

• Nivo 2 - povećan nivo kreditnog rizika. 

• Nivo 3 - izloženosti kod kojih je nastalo umanjenje vrijednosti, odnosno izloženosti u 
statusu neizmirenja obaveza. 

 
Osnovni kriterijum za razvrstavanje finansijskih sredstava u nivoe rizika je docnja – plasmani 
sa docnjom većom od 30 dana se svrstavaju u Nivo rizika 2, a sa docnjom većom od 90 dana u 
nivo kreditnog rizika 3. Nivoi 1 i 2 uključuju samo neproblematičnu finansijsku aktivu. Nivo 3 
uključuje samo problematičnu finansijsku aktivu.  
 
 
 

 
  



 

3 

 
 
 

IZVJEŠTAJ NEZAVISNOG REVIZORA 

 
Akcionarima Naše Banke A.D. Bijeljina (Nastavak) 

 
Ključna pitanja revizije (Nastavak) 
 
  Rezervisanja za kreditne gubitke (Nastavak)
Ključno pitanje revizije (Nastavak)

Za obračun ispravke vrijednosti finansijskih instrumenata u nivou 1 se primjenjuje procenat 
od 2%, a za finansijske instrumente u nivou 2 procenat od 8%. Za finansijske instrumente u 
nivou 3 kalkulišu se očekivani kreditni gubici za cijeli životni vijek instrumenta na bazi 
procjene očekivanih novčanih tokova kao i očekivanih priliva od realizacije kolaterala, koji se 
zatim porede sa iznosom ispravke vrijednosti obračunatim primjenom minimalnih procenata 
propisanim Odlukom o upravljanju kreditnim rizikom i utvrđivanju očekivanih kreditnih 
gubitaka na izloženost Banke, i knjigovodstveno se evidentira viši od ta dva. 
 
Banka je uključila uticaj pandemije COVID-19 na procjenu budućih informacija. 
 
Veza sa objelodanjivanjem u napomenama

Napomene 3.7, 8. i 30.1 uz finansijske izvještaje. 
 
Primjenjene procedure revizije 

U cilju procjene prikladnosti utvrđenih rezervisanja za gubitke po kreditima, mi smo: 

– Procijenili značajne procese kreditnog poslovanja. 

– Izvršili pregled Politike upravljanja kreditnim rizikom i utvrđivanja očekivanih 
kreditnih gubitaka. 

– Identifikovali i testirali sistem interne kontrole, posebno ključne kontrole uključene u 
odobravanje kredita, tekući proces praćenja i ranog otkrivanja problema u naplati, i 
značajnih povezanih lica, i izvršili testiranje sistema interne kontrole za ispravno 
određivanje kategorije komitenata i odmjeravanje sredstava obezbjeđenja. 

– Testirali, koristeći uzorke, da li su objektivni dokazi obezvrijeđenja u potpunosti 
identifikovani i procijenili da li su se desili događaji koji značajno utiču na sposobnost 
otplate dugova dužnika u vezi sa kreditima i plasmanima za koje se smatra da su u 
docnji. Takođe smo procijenili adekvatnost klasifikacije finansijskih instrumenata u 
Nivoe kreditnog rizika u skladu sa zahtjevima Odluke o upravljanju kreditnim rizikom 
i utvrđivanju očekivanih kreditnih gubitaka, uzimajući u obzir i uticaj COVID-19 na tu 
klasifikaciju. 

– Izvršili smo provjeru kalkulacije za obračun rezervisanja na odabranom uzorku kredita 
i plasmana. 

– Za uzorak pojedinačno obezvrijeđenih kredita, analizirali smo najnovija dešavanja kod 
dužnika i osnovu mjerenja vrijednosti obezvrijeđenja, i razmotrili da li su ključna 
prosuđivanja bila adekvatna kada se uzmu u obzir okolnosti dužnika. Takođe smo 
ponovo izvršili obračun obezvrijeđenja utvrđen od strane rukovodstva Banke. Pored 
toga, testirali smo ključne ulazne podatke za obračun obezvrijeđenja, uključujući 
očekivane buduće tokove gotovine i vrednovanje kolaterala u posjedu i razmotrili sa 
rukovodstvom Banke da li su procjene vrijednosti bile ažurne, konzistentne sa 
strategijom koja se slijedi u pogledu određenog dužnika i adekvatne za tu svrhu.  

– Procijenili smo adekvatnost objelodanjivanja Banke obuhvaćene u Napomenama 3.7,
8. i 30.1. finansijskih izvještaja. 
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IZVJEŠTAJ NEZAVISNOG REVIZORA 

 
Akcionarima Naše Banke A.D. Bijeljina (Nastavak) 

 
Odgovornosti rukovodstva i lica ovlašćenih za upravljanje za finansijske izvještaje  
 
Rukovodstvo Banke je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih izvještaja u 
skladu sa računovodstvenim propisima Republike Srpske, propisima Agencije za bankarstvo 
Republike Srpske koji regulišu finansijsko izvještavanje banaka kao i za one interne kontrole 
koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih izvještaja koji ne sadrže 
materijalno značajne pogrešne iskaze, nastale usljed kriminalne radnje ili greške. 
 
Pri sastavljanju finansijskih izvještaja, rukovodstvo je odgovorno za procjenu sposobnosti Banke 
da nastavi poslovanje po načelu stalnosti, objelodanjujući, kada je to primjenljivo, pitanja koja 
se odnose na nastavak poslovanja i korišćenje računovodstvene osnove stalnosti poslovanja, 
osim ukoliko rukovodstvo ne namjerava da likvidira Banku ili da obustavi poslovanje, ili nema 
drugu realnu mogućnost osim da to uradi. 
 
Lica ovlašćena za upravljanje odgovorna su za nadzor nad procesom finansijskog izvještavanja 
Banke. 
 
Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvještaja 
 
Naš cilj je da se, u razumnoj mjeri, uvjerimo da finansijski izvještaji u cjelini ne sadrže 
materijalno značajne pogrešne iskaze, nastale usljed kriminalne radnje ili greške, i da izdamo 
izvještaj revizora koji sadrži naše mišljenje. Razumno uvjeravanje je visok nivo uvjeravanja, 
ali nije garancija da će revizija izvršena u skladu sa MSR uvijek otkriti materijalno značajan 
pogrešan iskaz kada on postoji. Pogrešni iskazi mogu nastati usljed kriminalne radnje ili greške 
i smatraju se materijalno značajnim ukoliko se može u razumnoj mjeri očekivati da oni, 
pojedinačno ili u zbiru, utiču na ekonomske odluke korisnika koje se donose na osnovu ovih 
finansijskih izvještaja.  
 
Kao sastavni dio revizije u skladu sa MSR, mi koristimo profesionalno prosuđivanje i zadržavamo 
profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takođe: 

• Identifikujemo i procjenjujemo rizike od materijalno značajnog pogrešnog iskaza u 
finansijskim izvještajima, nastalog usljed kriminalne radnje ili greške, osmišljavamo i 
izvršavamo revizorske procedure koje odgovaraju tim rizicima i pribavljamo revizijske 
dokaze koji su dovoljni i odgovarajući da obezbijede osnovu za naše mišljenje. Rizik od 
neotkrivanja materijalno značajnog pogrešnog iskaza nastalog usljed kriminalne radnje 
je veći od rizika od materijalno značajnog pogrešnog iskaza nastalog usljed greške, 
pošto kriminalna radnja može podrazumijevati tajne sporazume, falsifikovanje, 
namjerne propuste, lažne iskaze ili zaobilaženje interne kontrole. 

• Sagledavamo interne kontrole koje su relevantne za reviziju radi osmišljavanja 
revizijskih postupaka koji su odgovarajući u datim okolnostima, ali ne u cilju 
izražavanja mišljenja o djelotvornosti internih kontrola Banke.  

• Ocjenjujemo adekvatnost primjenjenih računovodstvenih politika i opravdanost 
računovodstvenih procjena i sa njima povezanih objelodanjivanja izvršenih od strane 
rukovodstva. 
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IZVJEŠTAJ NEZAVISNOG REVIZORA 

 
Akcionarima Naše Banke A.D. Bijeljina (Nastavak) 

 
Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvještaja (Nastavak) 
 

• Donosimo zaključak o adekvatnosti primjene načela stalnosti poslovanja od strane 
rukovodstva i, da li, na osnovu pribavljenih revizijskih dokaza, postoji materijalno 
značajna neizvjesnost u vezi sa događajima ili okolnostima koji mogu izazvati značajnu 
sumnju u pogledu sposobnosti Banke da nastavi poslovanje po načelu stalnosti. Ukoliko 
zaključimo da postoji materijalno značajna neizvjesnost, mi smo u obavezi da skrenemo 
pažnju u našem izvještaju revizora na odgovarajuća objelodanjivanja navedena u 
finansijskim izvještajima, ili da modifikujemo naše mišljenje, ukoliko su takva 
objelodanjivanja neadekvatna. Naši zaključci se zasnivaju na revizijskim dokazima 
pribavljenim do datuma našeg izvještaja revizora. Međutim, budući događaji ili uslovi 
mogu prozrokovati da Banku prestane da posluje u skladu sa načelom stalnosti. 

• Dajemo ocjenu opšte prezentacije, strukture i sadržaja finansijskih izvještaja, 
uključujući i objelodanjivanja, kao i da li finansijski izvještaji prikazuju potkrepljujuće 
transakcije i događaje na način kojim se postiže istinita i objektivna prezentacija. 

 
Mi komuniciramo sa licima ovlašćenim za upravljanje u vezi sa, između ostalog, planiranim 
obimom i vremenom revizije i značajnim nalazima revizije, uključujući i značajne nedostatke 
u internim kontrolama koje identifikujemo tokom naše revizije.  
 
Takođe obezbjeđujemo licima ovlašćenim za upravljanje izjavu da se pridržavamo relevantnih 
etičkih zahtjeva u vezi sa nezavisnošću i da ćemo im saopštiti sve odnose i ostala pitanja za 
koje se u razumnoj mjeri može očekivati da se odražavaju na našu nezavisnost, i, gdje je to 
primjenljivo, odgovarajuće mjere zaštite. 
 
Od pitanja saopštenih licima ovlašćenim za upravljanje, određujemo ona pitanja koja su bila 
od najvećeg značaja u reviziji finansijskih izvještaja tekućeg perioda i, shodno tome, 
predstavljaju ključna pitanja revizije. Mi opisujemo ova pitanja u našem izvještaju revizora, 
osim ukoliko zakon ili regulativa isključuju javno objelodanjivanje u vezi sa pitanjem ili, kada, 
u izuzetno rijetkim okolnostima, odlučimo da pitanje ne bi trebalo da se saopšti u našem 
izvještaju zbog toga što se u razumnoj mjeri može očekivati da negativne posljedice 
saopštavanja prevaziđu korist za javni interes od saopštavanja tog pitanja. 
 
Partner angažovanja na reviziji čiji je rezultat rada ovaj izvještaj nezavisnog revizora je Tibor 
Florjan. 
 
 
Društvo za reviziju BDO d.o.o. Banja Luka 
 
Ive Andrića 15 
78000 Banja Luka 
Republika Srpska 
 
Banja Luka, 21. april 2022. godine 
 
 
 

 
  Tibor Florjan 
  Ovlašćeni revizor i 
  Lice ovlašćeno za zastupanje 
  BDO d.o.o. Banja Luka 
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�
��������� � 
�"�����)���������#�������������:�������#��������������������#�
�$��������������������������#�����������"�$�����������������#�<�����,(/'�
!��H/������������������������H,(/'�!��)�������������&��-��������������������
��9����������������������������� �#���������<�������������������������������
�������"�����"�<�����������<�,(/'�
�
�
(��$#��������-���������������������������������������������������������
�����)�����������1�����������������������<����������<���������)������������"�*������
���������� ���������� %�����������������*��������"��������������������� ��
������������� �����)� ������ �� #$�"� ����:���<� ����������� ���"� �������"�
������� #�� �$�#���:���� ��#�����"� �� ������� ��� ,(/'� !� ��������� ��� ��� �
�
������� � � 
� "������ �� ����������� �����"���� �$������ ��������� �����������
#�<������� -������ 	�.(
� %�� ���� ������)� ������ �� 9��������� ��*�� ���������
����������� �� �#����� ��� 6)6� � <������ ;,� ��� ������� ���*���� ���������
����������� 9���������<� ������������� '#���� ���*���� ��������� ����������� ���
����������������"���#���������#�����������������$�����
�
� � ���������5� � ����������� � �& 3�+&�
� � � � � � �
������� � 2)� 6� � �)728� � ��)2+!��
������� � �!!� � �77� � 75�
�����2� � ��)65+� � �5)�57� � 8)7 ��

� � � � � � �
��(.&� � �6)785� � ��)�58� � 9)9���
�

 �



�����������������	
��
	���
�
������������	����	
����	��
����
���
������	����������������������������������	����
������ !"#��#$�� %&'(!��$�������)�"#�*�&+"�!�,(�-%$.&/�,(�!& !&/(!"0�
�
�

� 6

��� �����������������
��
��	��	���	���
���	����	
��	2�
	��
����
����&#1&�&+0�
�

����� 	 ,&�&�"�$#+3&4(!"#1����&#1&�&+0�
�
=���:�)��������������������2��-����������*��������������������#���������)�26�
<������;,����������������������<�������������������<���������������4�����
�
�
%���<����� �������� ��#����� �#��:�� #�������� ���������������� ��"��������
���������� ��� $����� �� .���$��&�� (������ �� #�<����� #�� ���#�������� ��
�����������,�:����������������������9���������"��#�������������������
#����#�����������*���9������
�
� �

���	� �

�:(+1��
�-3$+(�
����� � �

� � ����-(;(*<&%�
���5�� �

���,&!$&%�
������ �

���,&!$&%�
������

� � � � � � �
'������� � �5!)�!!� � �+)+66�� � �5�)888�
;������� � �8)�55� � �+)+66�� � �5)866�
�
�
(� �$#����� ��� �� �� ����� ���&��� ��#������ ����"� ������� �����:���"� ���
#�<������� ,(/'� !)� ������ ���� �� ��"�*������ ��� �$������� ��#����� �#��:��
�$�������������������-�������	�.(���������������,(/'�!
�
�

����� �#!"�(� &�#&#1&�3,&!,(�
�
/���������� �#������� ������ ��� ������������ �� ������� ��� �����������������
������������4�*�����.���$��&��(�����
�
�
/���������� �#������� ��� ����������� ��� ������� ��$����� ����������)� ����� #��
��������#�&�������:���<�9���������<�������������)����������������������������
��������������9�������������)������������$���������������������������������
����������
�
�
'#����� �� 9����������� �#��������� �� �����"�� ��� �#��4���� �� <��������
L�������$����<����������<��������L,�
�
�
L�������$����������������������#���������#�����������������.���$��&��(������
����������J��&�"�����
�
�
�����������������������������#������������������"��������#������������ ��
�
"��������������������������������#���������������������"�������
�
�
������ �� �� ����������� ���<� 9���������<� �#������� ������������
���������������� ��������� �$��#��4���� �� ��������� �#� 9���������� �#������)�
���� ��� #��������� ��� ����������������� �� ��������� ���������� .���$�����
(�����
�

 �



�����������������	
��
	���
�
������������	����	
����	��
����
���
������	����������������������������������	����
������ !"#��#$�� %&'(!��$�������)�"#�*�&+"�!�,(�-%$.&/�,(�!& !&/(!"0�
�
�

� 8

��� �����������������
��
��	��	���	���
���	����	
��	2�
	��
����
����&#1&�&+0�

�
����� �#!"�(� &�#&#1&�3,&!,(���&#1&�&+0�
�
���� �����	
��������
��������������������	
�������	
������������	��

��������������������������
���������	��	��������������������������
��������������������
�
?�*��$�������<����������)�����������������������#��������������������*�<�
���������� �#����<� ��� ������� -�$���� #�� ��:��������� ����������������
������������'	(��������$���#���������������������#��9����������������������
������� ��� ���� ���� ������ �
� ������� � � 
� "������ �� ���"�� ��� ���������� ���
9�����������#��������������������2�
���&��$���� ��
�"�����
�

� '#�����.�9����&������*���������;��&�����������������,(/'
�G���������
������������ ;��&���������� �������� �$�������� �� ������ � �5
� "�����)�
'	(�� �� �#���� �#����� ��� ���*������ �� ;��&���������� ������� �� ,(/'
�
�������������4���#�����,(/'��)�,(/'�2)�,(/'�+)�,(/'��6)�,.(��)�,.(�5)�
,.(�26)�,.(�27)�,.(�25)�'/.'@���)�'/.'@��!)�'/.'@�� )�'/.'@������('@0
2��#$�"����"������������������;��&�����������������
�

� '#�����,(/'�2��%�����������$���&����3���9���&������������
�'#�������
��9���&�������������������������������%����"��	���9���&��)����������#��
�����������������������������������#�,(/'�2
�-����#�������

• %��������� ��)� ����� $�� ��� �������� ����������)� �������� �����
������������������������������������)������������)��������������������
���&���� ���� #������ #������� ���������� �����$������ ���������
����#����1�������
��
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������ ��#������ ��� ��� ��� �"�������� �������� ������� ���#��������� ��� ���������
���������� ����4�����)� �������� ��� ��� ������� �������� ����� �������� #��
���������� ���������� ���&�)� ��������� ��#��)� ������� �������� ��������� ��#���� ��
���9��������"�������������#�����������������������������������4�����
��
�
;���� �"�������� ������� �$�<������ ����������� #������� ��#���� ���� ������������
�������<� ������� ���� ����� ���#��������� ��� �����������������������4�����)�
9���������������������������������9�����������������#�$����������<�
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�������&�������������)���������������9���������<��������������������������
���9�����������������#�$����������<���������<��������������������#�������������
��$������������<�
�
�
��������� ������� 9���������<� ������������� �� ���� ������������ ���&����
������������ �����*�<� ������������ ��������"� ������� ���� ��� ��������� ��
���������� 9����������� ����������� �� ��������������� �"�������<� �������
"�������
��
�
�����������9�����9��������������������������*������"������

− 9�������������������������������������������#����������������N�

− 9���������� ��������� ���� ��� �������� ��� 9��� ����������� ���#� �������
��#���������������N���

− 9���������� ��������� ���� ��� �������� ��� 9��� ����������� ���#� $������
����<�
�

�
=�����������������������������������������������9������������������������
��������������������������������4�����&�����������������������"�����������
���������������"�����&������������*��������
������������������9������������)�
�������2�
���&��$���� ��
�"�����������������������������������
�(��"��
����������������������9����������������������#����������������
�

�
/���������������������������������������#����������������������������������
�����*����������

− ��������� ������ ����� ��� �������� ���������� ���� #�� &��� �����������
�"�������<��������<�������N�

− ���������������������������������������������"�����&����������N���

− 9���������� ��������� ����� ��#������� ���� 9���������� ��������� ��� 9���
��������������#�$����������<�
�

�
/���������� ��������� �����4�� ����������� ��� ������#������ ����������� ���� ��
����������������������������������������������*��������������$���*�����)�������
�������������������
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• '����������������������������������������������������������������������
#����������������
�

• ?��������� �������� ������� �� ����������� �������� �� ����������
$�#��������������������������������������������������9��������������
#�� ��"��������� ��������"� ������� ���� ��$����1"�$����� ��� ������� ���
�������� ��������� ����9����)� ��� ��� �������� ��������� ������)�
�����������������"������������������
�

• .�#��"� �������� ��"������� �������� �������� ��%A�)� ����������������
��������������#��������������������������
�

�
,����� �9�������� �������� ������ �� ������ ���� ��� �������� #�� �$������
������#������ ����������� 9���������"� ��������� ���� 9���������� �$���#�� �� #��
�����&��������#����������<������������������������������������$�����������<��
����������������"��������
��
�
E9���������������� ������ �� ������ ���� ������ �������������&������ $���*��
"���������� �������� ���� �������� ������ ���������"� ����� ������� 9���������"�
��������� ���� 9���������� �$���#�� ��� $����� ���"����������� ����������
9���������"�����������������������#����������������9�����������$���#�
�
�
�����������������������������9����������������������9���������"�������������
��� ������������������&��� �9���������������� �����)� ���������� ��� 9����������
�����������������������9�������������)�����������������������9��������������
���#������$�����������<�
�C���������������)���������������#�����������<���
�������<�������������������"����#������������������
�
�
-���������"�$�&��#����������������9�����������������#���������������������#���
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�
�
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�
.������9���&����������$���������������&�����������"����������������������
�����"��������<��������&���������������������4��������������#��9����������
��������� ���� ��� ����� ��� /?=%A)� /?=-@'� �� ��� ������#������ ����������
�
.������9���&��� ��� ����� ����� #�� ��4������ ������������ ���� #�� ���������� ����
������:������������������9���&���9���������<��$���#�
�
�
.������9���&���������#�������#�����������������������������������/?=-@')�����
�� $���� ����� ������������ �� ����� �� #�� 9���������� ��������� ���� 9����������
�$���#��������������&���9�������������
��
�
.������9���&������$����������������������������������������������9���&�������
��� ��9������ ���� ����� ���� ����"� �������� �#���������� ������ �������� ��
����������������
�
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������#����������������������"�����������*��$������������������9�������������
���#� $������ ����<�� ����� ��� ��� ���� �������9���&�������� ��������� ��<���� 9���
���������
�(�������$���������"�$������������#$�"���#������#��:��������#��������
9�����������������#���������$�����������<�
�
�
C������� ��� �������9����� 9���������� ��������� �#� ��������"�������� �� ����� ��
��������������9�������������)�������������������������*��$������������������
������#����������������)� ����������������� 9����������������������"�����
����*�����������*�
�
�
(������$��������������9���&������$�����$�����$��������#�����:������������
�������9���&��� �� ����������� �������9�������<� ��������� �� ������ ��� ����"����)�
��#��"�� #�� �������9���&��� �� ������9�������� ���&��� �������9���&��� ��� ����#����
9�������������������������4�
��
�
�������������2�
���&��$���� ��
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#���������������������������������������9���&��
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;���� ��� �"������� ������� "�������� ������� �"������� ���� ��� ��� ���"�� ������
����9����� �� �������� �"�������� ���� ����9���&��� ��� ��#�������� �����������
���#������� 9���������"���������)������$��� ����������������$�������$�����
���"����������� ���������� 9���������"� ��������� �� ��� ��� ���#��� ��$����� ����
"�$�������������������9���&�����$�����������<�
��
�
���������"���������������������9���������"����������������������$���������
���� �������� ��������� ��������"�������<� ��������9�������<� ������� "��������
�����������������������$�������$������9����������������������9���������"�
���������������������������"�������9����������������������#���������������#�����
����������$�#���:����9�����������������������)��������������������)������������
�9���������������������
��
�
;��"����������� ���������� 9���������"� ��������� ��� ����"��� #�� ���� ��������
��������� ���� �������� ���� ��� ������#��� ������ ���������"� ��������
����9�������"�9���������"���������
�
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�������������������������#�����������:���������������<���������<�"�$���������
������ ������� �-�������)� ���� ��� ��������� ��� �
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� "������
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��� ����� �������� ��������"��� ���� �� �����:���� ��� ,(/'� !�� �/����������
�����������I�������������������,(/'�!�������#�����������������$������������
����������-���������������"�����������������������������������������"�$�����
���#�������*������������������
�'#�#����)�-�����������#������������������
������ ����� ���������� ���������� �����)� ��������� �1���� ��������� ����������<�
���������<���������)� �����������"�*��������������������������%������������
�����*����� ���"� ������� ��� ���������� �� ������������� �����)� ��� ��4��
���������������$����������&�������9��������-������
������������������������
�����$���-������ �$��������� ��������� ����������� #�� ����� �� �� �)� #�� ����� ����
������� ������ ��������� �$��������� �� ������� ��� -������� �� ��� ,(/'� !� ��
���"����������� ���������� ��*�� �#���� ��� ��������� ���
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����������� ���#� ������� ������� ��#������ �������:��� �� ����� ��� �����*�<�
����"������
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��#����2)�����4�����������������������������������������"���#�����
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,���9���������#��4����������������������"����#���������������*��������������
�� ����� ��������"� ��#���� ��4�� ��� ���"� �� ���� �� $���� �������:���� ���"�������
�#��4������������#�����������9���&��
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�������:�����#��4��������������#�����
�
�
��������	�
������������
�
���������������������"���#�������������:��������*���#��4��������
��� �#��4������� ��� ������� ���������� ��#����� �� ������� ��� P������ �5
� (���� �
�
-������	�.(�������������������������#���������:���������������<���������<�
"�$������
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��"���������� �������&�� ���� ��� ��������� �� ����#������ ��#���)�
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$����������.���$�����(�����)�����������������&����������������$�������������
������������#�&���
�
�
C�&���������������������������"���������������������#�&�����$�#$��:����
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� ��#��������#����������9�����������3���#������#��������$���#������������
��4����N���
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�����������������������9���&����������������

� ��������0����#���� ��#����� ���� ������� ������ ���&��� #������"� ������
����#��"� ������ ��� ��������� �����$����� ��4����)� �������*�� ��*��
�#��4������ ��#���� ��������� ��� �������:����� ��������� �����������
�����4�����1���<�������$���#�N�

�

� ��#��������&�����&�����������#���#�� �#� �#��4������������� ��&���� ��"�����
����#���<� ��&�� �� ������<� �#��4������)� ���� �� ��#����� ���&�����&��� ����
����#���#�� �#� ���&�����&��� �#��4������� ��������� 9��������� ��#�����
���������� "����)� "��"��9���� �������)� ������ ����#����� �� ����������)�
���������������������#���������������N�

� ��#����� #����� ����������� ����*�� �� ����� ���������� �#��4������� ������
������������������#��������N���

� ���������� ��#����� ���� �� ���������� ��������� ��#����)� ���*�����
��#�&�����������#�������"���#���
�
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� ������������� �������� �� ���#������� ������������� ������������#�����
��$���������������������N�

� �����������������4����������"���������������&�������������N���

� ���������� �������� �������� ���������� �� ��"������*�<� ��������� ��
���&�����
�
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� ������9���&���������������������������&�������N�

� ������������&���������*��������������<����������<���������"��N�

� ���*���� �� ��������� ������ ����:����� ���&�������)� ���� �� ��������
��<����� �$��4������ ��"� ��#���)� �����*����� ������������� ���������
#������N�

� ��9��������������N���

� �#�������������#��4�������������������#���
�
�
@�������������������������������������#��)���*��������#�����������������������
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� ����"������������������&��N�

� ���#�������&������$����������������#�����������9�������<������������
#�����$������������������������������&�������������������$�����N��

� �9������� ��������� ����������&��� �� ���*���� ���#� ���������� ��:����
��������<� ������� �� ������� ��� ���������� �� ���&�������� �����)� ��
���������"� ��������� ��� ����������� ��&��� �� �������� ���� ����"� ���
���������� #�� ��������� ����<� #������� ��� ������� ���� ���$����� ��
���������N�

� �����������������������#�����������������#��������������������"��������
��������N��

�
� �������9���&��� ��#���� ���#� ������#��� ��������� ��� �#����)� "�������

���������������������������*������������#��4�������������������������
��&������"���������#���<���&����������&��������#��������������N�

� ���������������$����������N�

� �9������������*�������������������9����&��N�

� ���*���� �#��4������� ������4������"��������������)� ���� �������������
�����������������"����&����������������������$���������������N���

� ����������� ��� ������������ ������ �� ������� ��� ��9��������� ��������� ��
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����������������������
�

�
 �



�����������������	
��
	���
�
������������	����	
����	��
����
���
������	����������������������������������	����
������ !"#��#$�� %&'(!��$�������)�"#�*�&+"�!�,(�-%$.&/�,(�!& !&/(!"0�
�
�

� +!

���� �����
��
���	�	�	�����&#1&�&+0�
��
�&0� �&+#�*&3!&�� 3"'(!"#1�+%(-�1!"*�%� �+$�="�<�3&!#!�*����&!<�3&!#!�*�

#1&�+&*&��
�
=�$����������������������������"�����&��������#��4�������������������#�������
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$���� ��������� �� ���<� ���� *�� $���� ���*���� ��� ������� �������<� 9�������
�"�����)� �������*�� �� �������� 9������ �"������ ����� 9������ �"������ ���
#������ �� <����������� �#���� �#� �������<� �������� ���� �������������� �����
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− �����#���<� "����&��)� �����������<� ����������� �� ������<� ���$�������<�
������� ��� ������� ���<� �� �#������ ��� *�� $����� ��� �#����� ���*���� ��
�����������������������������*����*��������������N�

− ����������������������������9�&������#��������"�����������������<��������<�
��&�������&������#����N���

− ��4�����������������&�������������������������&��������&������#�������
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